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Deep Sea Supply 8,28 — Det var et bra ar. sett, vi er negative til fiskeaksjer na,

BWLPG 7,91 0Odd Hellem forvalter to av sier han. Storebrand

Aqua Bio Technology 131 aksjefondene til Fondsfinans,
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Norge- og Global Helse-fondet.
Forstnevnte ga kundene en avkast-
ning pa 23,44 prosent i fjor - 11,9
prosentpoeng bedre enn referan-
seindeksen.

Spadde renteoppgang

En stor grunn til at Hellem klarte
a plukke ut vinneraksjene i 2016
var hans noe haukete holdning til
rentene.

DNB

Sparebank 1SR-Bank

ﬂ Statoil

African Petroleum Corporation -18,50

WR Entertainment -14,50 De seneste ti drene har den an- Fem méneder for rentene nadde ¢ Aker

Farstad Shipping -13,85 nualiserte avkastningen i Norge- bunnen internasjonalt i sommer,

Serodus 1273 fondet veert pd 8,75 prosent, neer  var han Jan L. Andreassens rake n Hydro

Hib =il det dobbelte av referanseindeksen.  motsetning i artikkelen «Varsku

Fred. Olsen Enerey 890 alle gjeldsslaver» i Finansavisen

SeaBird Exploration -8,09 S brand &) . ’ Borregaard
The Scottish Salmon Company 541 torebrand er storst Mens Andreassen spadde lave ren-

Holand og Setskog Sparebank 571 Storebrand er storste investeringi  ter til evig tid, varslet Hellem hoyere Fl Sk e aks- er
SalMar -5,48 fondet, etterfulgt av DNB, Statoil, renter. J
Badger Explorer 519 SR-Bank, Hydro, Borregaard og Siden i sommer har den norske

Omlopshastighet

Mest omsatt av aksjekapitalen

Aker - stort sett de samme aksjene
han anbefaler her i avisen.

- De har alle hatt en bra utvik-
ling siden i host, sd noe av oppgan-

tidrsrenten steget fra 0,9 prosent til
1,6 prosent. I Tyskland har den gatt
fra minus til 0,3 prosent i pluss og i
USA har renten steget fra 1,4 prosent

Derfor beholder han Storebrand
og DNB i portefoljen.

- Hoyere renter gjor at Sto-
rebrand vil klare & tilfredsstille

SISTE %
XACT Derivat BEAR 10,31 gen er allerede tatt ut, men jeghar  til 2,4 prosent. kravene i fripolise-avkastningen.
Funcom 7,68 fortsatt troen pé videre oppgang, - Vi tilpasset ogsa fondet etter ~ Storebrand vil bli en pengemaskin.
Archer 5,84 sier forvalteren. en slik renteoppgang, sier Hellem.  For DNB vil hayere renter gjore at
XACT Derivat BULL 5,55 Med det klarte han a plukke I motsetning til makrogkono- bankene kan gke rentemarginen
I’::’;;T;";:;:;";’:ﬁmdumn :gg mange av vinneraksjene i fjor, sam-  mene, tror Hellem at Norges Bank  litt fremover, sier han. BULL: | inesdirektor Odd Hellem I Fondsfi
Farsta dpShipping 5 6 tidig som han unngikk kursfalleti  vil kunne komme til 4 heve renten - Investeringsdirektor ellem I Fondsfinans
Fred. Olsen Energy 47 Telenor og Schibsted. Det eneste i ar. Han tror de lange rentene vil ~ Usikker pa Trump
SeaBird Exploration 3,81 han angrer litt pa er at han solgteut ~ fortsette & stige gradvis, men ikke  Forvalteren satser pa at inntjenings-  at aksjemarkedet kan fortsette opp.
DOF 369 tiskeaksjene i sommer, og dermed  s& mye at det edelegger for videre  veksten skal komme tilbake pd Oslo  Som mange andre er politisk usik-
BWLPG 253 ikke fikk med seg hostens oppgang.  oppgang i aksjemarkedet. Bors og internasjonalt, og dermed  kerhet hans storste frykt for i &r:
VINNERE SISTE MANED INDEKSER PA 0SLO B@RS
Endring i prosent Omsatt MNOK Avkastning i % Avkastning i %
Selskap Kurs 1dag 1uke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) Sektor Navn Siste omsatt 1dag Tmnd 3mnd YTD 12 mnd MSCI Tmnd 3mnd Y1D 12 mnd
InterOQil Exploration and Production 9,3 -42 1559 4915 4808 611 2943 31811 Likvide aksjer 0BX 629,91 - 0,6 6,1 n7 13 18,0 - - - - -
SeaBird Exploration 250 -81 732 29712200 554 648 2922 Hovedindeks 0SEBX 696,22 - 06 513 9,7 12 15,2  1773,96 6,0 11,1 13 15,2
Norwegian Energy Company 2400 13 49 1279 1788 46 8080 2571 Alle aksjer OSEAX 771,93 - 0,7 5,6 1,6 1,0 20,6 - = = = =
Electromagnetic Geoservices 10,0 40 263 120,7 1406 1,6 294 1846 Tilpasset aksjefond OSEFX 687,59 - 0.3 3,3 6,5 0,1 -4.8 - - - - -
Sevan Drilling 60 40 536 11,0 1400 49 704 2350 10 % minste aksjene OSESX 648,34 - 03 8,1 15,5 09 8,0 - = = = =
Archer 4,7 126 209 89,7 1462 36 14,6 49929 Egenkapitalbevis OSEEX 1341,04 - 05 3,8 15,9 0,2 35,2 - = = = =
African Petroleum Corporation 33 -185 379 87,8 681 429 1395 5973 Energi OSE10G! 707,94 - 14 8,2 21,1 08 32,6 221,17 5,7 16,2 1,0 32,6
Questerre Energy Corporation 60 12 -02 81,8 2582 39 3844 22255 Révarebasert industri OSE15GI 572,07 - 14 76 23,7 11 13,2 224,84 44 129 13 13,2
Panoro Energy 63 08 53 761 532 -25 -171 1846 Industri OSE206l 358,78 - 01 4,5 38 0.8 94 214,66 3,6 n2 10 94
Oceanteam 18 00 87 7,2 -333 -22 -516 109 Forbruksvarer OSE25GI 743,17 - 0,6 6,8 -85 13 -25,6 199,36 54 10 14 -25,6
Polarcus 05 21 43 633 441 65 692 4912 Konsumvarer OSE30al 1894,59 - 2,7 16 43 1.3 415 207,60 55 18 0,0 415
Fred. Olsen Energy 215 89 253 50,3 950 -256 -314 68386 Helsesektoren OSE35Gl 674,67 - 08 -125 32,8 1.7 78,0 196,16 6,1 3,6 17 78,0
DOF 13 18 123 451 227 12 -/01 73699 Finanssektoren OSE40al 1472,30 - 14 35 12,6 19 29,0 108,46 74 25,3 21 29,0
BW Offshore Limited 290 18 07 439 6/6 29 90 35171 IT-sektoren OSE45GI 223,84 - 08 2,0 17 14 59 163,14 6,7 93 11 59
Bergen Group 19 22 -93 388 338 -36 706 158 Telesektoren OSE50al 1089,69 - 13 9,0 -04 4. 22 70,62 10,0 18 15 22
Forsyning/kraft OSEBSGI 573,09 - 09 -0,3 14,3 -15 484 114,74 6,4 6,1 -0,2 484
TAPERE SISTE MANED Eiendom OSEGO10GI 95,24 - 11 2,4 134 24,1 23,5 192,80 6,1 44 14 235
Endring i prosent Omsatt .
Selskap Kurs 1dag Tuke 1mnd 3mnd YTD 12mnd (tusenkr) AKSJEVINNERE | KRONER (MARKEDSVERDI) AKSJETAPERE | KRONER (MARKEDSVERDI)
R?"°N°rdef‘ 46 26 66 -7 -5 81 -806 2315 Aksje Siuttkurs _ Endringi% __Endr.iMNOK Aksje Slttkurs __ Endringi% __Endr.iMNOK
Hiddn Solutions SRR 08 e 07 Statoil 1620 16 811250 Marine Harvest 92 -32 -2250,00
Philly Shipyard 62> MG -1 e | 16 DNB 1343 27569800 Sallar 5551 1582,00
g'ac" Sse*;tp"’peny 55 Eg ‘3‘;2 %iﬁ Qﬂ - Telenor 132 137955170 Leray Seafood Group 1544 36 1003,00
pera pguware e, AR 20 T R Vara international 3043 17158340 Bakkafrost 371 49"~ 698,00
Badger Explorer 07 52 -5 -330 -181 -13 -230 88 Norsic v i i3 1075 40 Gionsidian Eovaiiei e b5 650,00
Soion Eiendom 09770071 901 81863 81138 orsK Tyare : : : Jensiciee Toraiing : S o
PGl Biotech Holding WITAT R 0.7 600 A3 58S T8 Aker BP 158,7 20 1044,70 Austevoll Seafood 80,0 B -555,50
Nordic Nanovector 5133 64 83 03 5750 71906 BWLPG 400 79....... 310 Grieg Seafood 72] 2248290
Intex Resources -‘vg 4'9 ‘2.6 '16,4 ‘]1.5 6y4 _20'7 378 Schibsted ser. A 202,6 1.8 388,80 Entra 83,5 ‘],8 - 274,50
Sino Agro Food RS e 1 S R | - j Aker 3350 15 370,00 Norwegian Air Shuttle 2889 2.6 -269,50
Hofseth BioCare 1277177700 143 47208 60,0 135 AF Gruppen 159,0 23 325,50 Norway Royal Salmon 190,0 31 - 258,00
Napatech 235 83 -48 -129 -23 57 471 859 Opera Software 39,0 57 312,90 Orkla 776 -0,3 -254,50
TTS Group 40 39 00 -125 283 19 426 189 DOF 13 18 210,10 Hafslund ser. A 91,8 -19 -201,30
Link Mobility Group 1290 34 04 -122 -181 -40 1912 3590 Golden Ocean Group 431 49 210,00 Skandiabanken 69,3 2,1 -159,00
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- 2017 har et veldig stort ut-
fallsrom hva gjelder avkastning.
Skal jeg liste opp risikomomentene

satser pa renteoppgang og at aksjemarkedet téler det.

til aksjemarkedet blir det 1. Trump
2. Trump 3. Trump, 4. Kina og 5.
Valgene i Europa.
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BORSKOMMENTAR

Borsen til ny all-time high

Hovedindeksen pa Oslo Bors endte
pa 696,22 torsdag, etter en oppgang
pa 0,59 prosent. Aksjer og egenkapi-
talbevis ble omsatt for 5.007 millioner
kroner. Garsdagens sluttnotering er
dermed den hoyeste noensinne. Like
for slutt var hovedindeksen oppe i
696,34, som er ny intradrag all-time
high.

Oljeprisene var pa offensiven etter
meldinger om at Saudi-Arabia har
startet samtaler med kunder om & kut-
te salget med rundt 7 prosent i februar,
ietforsek pa & oppfylle Opec-avtalen
om produksjonskutt. Tidligere i gar
hadde Irak varslet noe av det samme.
Brent mars-olje steg 1,2 prosent til
57,16 dollar fatet, opp fra rundt 55,60
dollar da Oslo Bers stengte onsdag.
WTT-oljen var opp 1,3 prosent til 53,96
dollar fatet. Pa Oslo Bers steg Statoil
1,6 prosent til 162,00 kroner.

Deutsche Bank har ifelge TDN Fi-
nans heynet kursmalet for bide Aker
BP og DNO. Forstnevnte klatret 2,0
prosent til 158,70 kroner, mens sist-
nevnte 0,3 prosent til 9,01 kroner.

Gassrederiene Avance Gas og BW
LPG yppet seg etter at Nordea ifolge
nyhetsbyraet har oppgradert duoen
fra hold til kjep. Ferstnevnte spratt
opp 9,5 prosent til 31,00 kroner, mens
sistnevnte steg 7,9 prosent til 39,99
kroner.

DNB avanserte 2,7 prosent til
134,30 kroner etter at Barclays ifolge
Bloomberg har oppgradert aksjen
til overvekt. Yara steg 1,7 prosent til
354,30 kroner og Hydro 1,3 prosent
til 41,55 kroner.

Pa den negative siden endte Nor-
wegian, som falt 2,6 prosent til 288,90
kroner pa garsdagens trafikktall, som

DNB +2,7 %

- Barclays-vurdering.

Statoil +1,6 %

- Oljen pé offensiven.

0

()
Norwegian -2,6 %

* - Trafikktall og oljen.

Marine Harvest
-3,2 %

y
- Arctic-nedgradering.

viste 20 prosent flere passasjerer enn i
desember aret for. Analytiker Magnus
Berg i Arctic Securities mener trafikk-
tallene kom inn mer eller mindre som
ventet, og understreker at han har stor
tro pa selskapet.

- Vi er veldig positive til «caset»
palitt sikt i lys av posisjonen selskapet
bygger pé langdistanse, men er usikre
i det korte bildet i lys av bevegelsene
pa valuta og drivstoffpriser, sier han
til Hegnar.no. Flere lakseaksjer sa ogsd
rodt, etter at Arctic Securities nedgra-
derte fra kjop til hold. Marine Har-
vest falt 3,2 prosent til 149,20 kroner
pa garsdagens hoyeste volum. Videre
falt Grieg Seafood 5,1 prosent il 72,10
kroner, Leray Seafood 3,6 prosent til
454,40 kroner og SalMar 5,5 prosent
til 241,50 kroner. Carnegie gjentok
derimot torsdag sin kjgpsanbefaling
pa Marine Harvest, med et kursmal
pa 190 kroner.

Ansvarlig redaktor og eier av Fi-
nansavisen, Trygve Hegnar, eier 0,9
prosent av aksjene i Marine Harvest
gjennom sitt investeringsselskap Pe-
TiSCOpUS.
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Makro:

Norge: Industriproduksjon november, kl. 08:00
Norge: Kredittindikatoren K2 november, k. 08:00
Tyskland: Industriordrer november, kl. 08:00
@OMU: Economic confidence desember, kl. 11:00
OMU: Forbrukertillit desember, kl. 11:00

USA: Handelsbalanse november, kl. 14:30

USA: Arbeidsmarkedsrapport desember, kl. 14:30
USA: Industriordrer november, kl. 16:00

USA: Ordrer for varige goder november, k. 16:00
Lordag 7. januar

Kina: Valutareserver desember

Mandag 9. januar

Makro:

Tyskland: Industriproduksjon november, kl.
08:00

Tyskland: Handelsbalanse november, kl. 08:00
OMU: Sentix investortilit januar, kl. 10:30

OMU: Ledighet november, kl. 11:00

Annet:

Badger Explorer: Ekstraordineer generalfor-
samling, selskapets lokaler i Stavanger, kl. 09:00
Nordic Nanovector: Presentasjon pé Biotech
Showcase i San Francisco, kl. 10:30 lokal tid
Utenlandske:

Alcoa

Tirsdag 10. januar

Resultat pr. 1. kv.:

Emas Offshore

Makro:

Norge: KPI desember, kl. 08:00

Norge: PPI desember, kl. 08:00

Kina: KPI desember

Kina: PPl desember

Frankrike: Industriproduksjon november, kl.
08:45

Sverige: Industriproduksjon november, kl. 09:30
USA: NFIB-indikatoren desember, kl. 12:00
USA: Engroslagre november, kl. 16:00

USA: JOLTS november, kl. 16:00

Annet:

Nordic Mining: Ekstraordinaer generalforsam-
ling, selskapets lokaler, kl. 16:30

USA: DOE manedlig STEO-rapport

USA: APl ukentlige oljelagertall, k. 22:30
Onsdag 11. januar

Makro:

Japan: Ledende indeks november forelgpig

UK: Handelsbalanse november, kl. 10:30

UK: Industriproduksjon november, kl. 10:30

USA: MBA lanesoknader pr. 6. jan., k. 13:00
TDN FINANS/FINANSAVISEN

Husk Hegnar-TV i

dag klokken 15:30

HOVEDINDEKSEN TIME FOR TIME +696,22 (4,09) HOVEDINDEKSEN SISTE 12 MANEDER +696,22 (130,84)
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MEST OMSATTE AKSJER PA 0SLO B@RS SISTE DAG
Selskap Ticker Siste Endringi Volum Volumveid OmsattVerdi  Endr. Ant. aksjer  Markeds- Selskap Ticker Siste Endringi Volum Volumveid OmsattVerdi  Endr. Ant. aksjer  Markeds-
prosent snittpris MNOK borsverdi (mill.) verdi (mill.) prosent snittpris borsverdi (mill.) verdi (mill.)
Marine Harvest MHG 14920  -324 4165487 150,13 62530 324 45000 6715278 Schibsted ser. A SCHA 202,60 181 397472 202,05 80,31 181 108,00 2188153
Statoil STL 162,00 157 2670709 16117 43044 157 324500 525698 Storebrand STB 48,34 0.29 1602988 4823 7132 029 44900 2174864
DNB DNB 134,30 268 2754457 13385 36869 268 162800 21874769 DOF DOF 1,33 11,76 56807523 1,30 7370 176 1501,00 199,76
Telenor TEL 136,20 126 2583891 13561 35041 126 150100 20449858 SalMar SALM 24150  -548 268800 24379 04 548  M300 2736195
Yara International YAR 354,30 1,66 gn291 36237 30 166 27300 96801,08 Fred. Olsen Energy FOE 2150  -890 3079344 2.2 6839 890 6600 143393
Norwegian Air Shuttle NAS 28890  -260 751048 29314 22006  -260 3500 10330,96 Aker BP AKERBP 158,70 199 417286 196,99 6551 199 33700 5359867
Norsk Hydro NHY 41,95 1.27 4460 214 41,38 184,95 127 2068,00 85966,88 Axactor AXA 246 =271 25346889 244 6192 277 122600 301716
Grieg Seafood GSF 7210  -513 2208026 7246 160,00 513 111,00 805083 Golden Ocean Group GOGL 430 487 1441444 4183 6029 487 10500 45671
BWLPG BWLPG 39,99 791 364619 3932 14335 791 14100 567614 DNO DNO 9,01 028 6544768 89 5866 028 108300 975975
Petroleum Geo-Services PGS 29,30 1,21 4628619 2826 130,83 121 32500 952484 Bakkafrost BAKKA 3270  -424 170436 330,52 56,33 424 48,00 1598147
Orkla ORK 7160  -032 1640302 7198 12725 0,32 101800 79069,04 XACT Derivat BEAR OBXEXDBEAR 54,30 -118 959534 54,57 5236  -118 9,00 507,71
Leray Seafood Group LSG 454,40 -3,61 264850 45444 12036  -361 59,00 2707196 Archer ARCHER 14,70 12,64 3671372 13,98 4993 1264 58,00 855,03
Subsea/ SUBC mio  -009 1005046 110,58 mi4  -009 327,00 3637049 Gjensidige Forsikring GJF 13840  -093 316936 13841 4387 -093 500,00 69200,00
Avance Gas Holding AVANCE 31,00 954 3521196 3039 107,01 9,54 64,00 200037 Funcom FUNCOM 210 17,98 19986 470 2,01 4018 1798 249,00 523,49
TGS-NOPEC Geophysical Company TGS 197,40 0,00 434162 195,24 8476 000 10200 2016164 Frontline FRO 6350  -016 583912 63,50 3/08 -006 169,00 1078289

M Rod kurve: Oslo Bers hovedindeks
Kurser levert av Oslo Bers
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