Fondsfinans Obligasjon - mai 2016

Markedskommentar:

| mai har det generelt blitt lavere kredittpdslag innenfor investment grade segmentet bdde i Europa og her hjemme, |
Europa er ltraxx Main Indeksen (indeks bestdende av 125 investment grade papirer) pd omlag det samme nivaet som

for et ar siden. Det betyr at markedet har hentet inn nesten hele okningen i kredittpdslag som vi sd i fjor hest og starten

av dret. Innenfor norsk investment grade handler man fortsatt pa "spread nivder" som er langt heyere enn for et ar
siden, selvom man har kommet godt ned fra toppnivaene i februar maned.

Portefoljekommentar:

Fondsfinans Obligasjon ble lansert 29.04.2016, og har | mai maned levert 0,42% avkastning, noe som er godt over
snittet av norske investment grade fond (med kort durasjon). Fondet investerer bredt innenfor sitt segment, men har nd
en relativ overvekt mot kommuner og OMF’er (obligasjoner med fortrinnsrett), Fondet hadde ved utgangen av méneden
investert i 32 papirer fordelt pd 30 utstedere. Fondet har ingen enkeltposter pd over 5%, og blant de sterste
investeringene finner vi Hafslund, Askey Kommune, Steen & Strem og Landkreditt Finans. Det var ingen negative
bidragsytere i maneden, Tryg Forsikring (Ansvarlig lan), Sparebanken Ser (Ansvarlig lan) og Nord Trendelag
Elektrisitetsverk Holding var de storste positive bidragsyterne.

Fondet hadde ved utgangen av maneden en gjennomshittlig kredittrating pa A, lepende rente til forfall (YTW) pa 1,8%
og en gjennomsnittlig kupong p& 1,61. Fondet har kun flytende rentepapirer (FRN’er) og har en kredittdurasjon pd 3,4
ar.

Tor Henrik Thorsen,
Portefoljeforvalter

Thorsen har veert forvalter av
Fondsfinans Obligasjon siden
oppstart, 29.04.2016.
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Startdato 29.04.2016
Sterrelse (mill. kr) 41
Andelsverdi 10 041,96
Risikoklassifisering 2
Arlig honorar 0,25%
Std awvik

Sharpe Ratio

Storste investeringer Rating fordeling Sektoroversikt

0y
Selskap Portefoljevekt % ® Bank 17‘0
Steen & Strom FRN 49 BBEB % ® Kraft 16,8
@ Stat/kommuner 14,5
Hafslund Asa FRN 4,9 ® OMF 143
Askoy Kommune 49 ® Eiendom 12,2
Spareskillingsbank FRN 4.8 @ Finans 10,9
Landkreditt Finans 05 Pro 48 S¥2n s ligllan 3
) ] ) Industri 2,4
Eika Boligkreditt FRN 4,7 Bankinnskudd 2.4
Sparebanken Sor FRN 47 Total 100,0
Nord-Trondelag Ele FRN 4,7
Eika Grupen As 2.47% 3.7

Bjugn Sparebank 2,5

Source:; Morningstar Direct



