Fondsfinans Aktiv 60/40 Desember 2015

Den norske fondsindeksen falt med -2,5% i desember, og indeksen steg med 6,7% i 2015.
DNB High Yield indeks falt med -2,9% i desember, og har en negativ utvikling pa -8,3% for hele 2015.

Fondsfinans Aktiv 60/40 hadde en negativ utvikling i desember, og fondet falt med -1,4%. | desember var det
negative bidrag bade fra aksjeinvesteringer og rentepapirer. For hele 2015 har fondets avkastning vaert negativ med
-1,7%. Den svake verdiutviklingen kan i hovedsak tilskrives en negativ verdiutvikling for fondets investeringer i
obligasjoner innenfor energisektoren. For hele 2015 har den negative avkstningen fra renteportefgljen vaert stgrre
enn den positive avkastningen av aksjeinvesteringene. Fondsfinans Aktiv 60/40 er et kombinasjonsfond som etter
vedtektene normalt skal vaere investert med 60% i aksjer pa Oslo Bgrs og de gvrige 40% av investeringene skal veere
i norske rentepapirer. Fondets investeringsprofil er ikke endret i Igpet av aret.

Av fondsindeksens 58 verdipapirer hadde litt over ¥s-parten en negativ verdiutvikling i desember. De stgrste negative
verdibidragene til fondsindeksens utvikling kom fra noen av bgrsens stgrste selskaper: Statoil (-8%), Seadrill (-41%),
Yara (-5%), TGS (-15%) og DNB (-4%). Dessuten var det en betydelig kursnedgang for flere av de sma og mellomstore
selskapene som inngar i indeksen. Gode positive indeksbidrag i desember kom fra RCL (+14%) og Storebrand (+9%).

| fondets aksjeportefglie var det fglgende aksjeinvesteringer som ga st@rst positivt verdibidrag i desember: Photocure
(+25%), Storebrand (+9%), Borregaard (+4%), Tanker Investments (+5%) og Kvaerner (+7%). Stgrst negativt verdibidrag
kom fra investeringene i Hoegh LNG (-11%), DNB (-4%), Yara (-5%) og Aker (-4%). Ved utgangen av maneden var
egenkapitalinvesteringene, som utgjorde 60% av fondets verdi, fordelt pa 21 selskaper. Alle egenkapitalinvesteringer
er notert pa Oslo Bgrs. | Igpet av maneden har vi solgt aksjeinvesteringene i Kvaerner og Rec Silicon. Videre har vi
redusert investeringene i bl.a. Tanker Investments og Norsk Hydro. Som nytt selskap er det investert i PGS.

| maneden har vi redusert renteinvesteringene i Det norske Oljeselskap og Prosafe. | maneden var det en szerlig
verdinedgang for obligasjoner utstedt av Seadrill og Fred Olsen Energy. Renteplasseringene er i 16 obligasjonslan i
NOK, og de fleste lantagerne er notert pa Oslo Bgrs. Den gjennomsnittlige kredittverdigheten for likviditetspostene er
BB. Obligasjonenes kredittdurasjon er 2,7 ar og rentedurasjonen er 0,1 ar. Renteportefgljens Igpende brutto
avkastning ved utgangen av maneden («yield») var 10,8% p.a., mens gj.sn. kupong var 4,5%.

Vare 10 stgrste aksjeinvesteringer: Fordeling pa undergrupper:
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